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�اد ����د ����� ��ز� ���� �� ���در ��� ���ن  ���و ���
�% و $ ���ن #� ده– ����� 
�% ا� ��)$� �'�ل 

�ای4 ��ر��ل و در���ن 23��  در  ,�ی� ����0��ی�,�ه� )�0ن .  ا�.�- ,�% +�رد%# #�( از *�( ا����د ��ا�� ���ن

� 6'�5�2را
#��ی. از ور�6 ��#�د� ���@� ز��,� ر�?�< ه��ن ا�. �� �����ن #� اص>;ح ��9ت  ،ا����د �( و ر
�00$�� .����رد �B��در ��%. ول� وا�2�. �� ه��ن ا�. �� ��?�ی0� ول� ه��ن ا�. �� ��00$�� .B2�. ه� ، ز��< #� �

 �ا در د�. دار�� و ��د درص� ��Bس #� د% درص� ��Bس ���ن ��د درص� D�وت ر��ال. ا����د� C�5. �� د% درص
�ی�ی�� و ی� ه- ),�ه� ه- در ا�H� ��Gط ���ن . ���Cز�� ���Cز�� وا����د� � I2� �# �� ��0ن ��ل�� *�( �� 5ی

0� - ��� �;نا+�;��
�ا�3 �,�
��د �$��. �00�و ت��4 یK ��. #��و��ات  دای�% ز� %���
% #� ت�د% ه�� �$��. 
��M ����دNان. ت�N# �(�,د�����ا  .C�� ت�ز% ا� %��ی* ��C�ل���O� Pی� و دول دری< را���  ا�� ،در ��ا����ای< ��ل$�< �

�� �0�Cه ��Cل���Oاه0  ا��اع���*���0��
�O�� و ���ه� را ت2��< ��00$� را +�د ��'��� و ���وز�� Q<� ه����C� ارو*� و . و 
0�� ��0H�Cازی< ����% ������ره�� ��ر% ارو*� �C� . >ات�$� �� اداراتی$� ازی�و��ر%  #���را در  �,��6ل و ��ض ز�

0� ت� ���� ��0$�، ه���� ادار% #�و�MC ا�. �� در )0� ��% ا+�� ت;ش دارد  +4 ���ارو*� � ��ت� ازه- دری�% ی���ن را وص
 K�� �# ��� #� ت��ی< ازی< وص
�#�  . ��0ب ارو*� #���#

  
�527�ه�� زی�د� در ��C. ه�� ر��� و U��ر��� ر3. و در )0���% ا+�� 2#� از ���������CN� �9  ���ر ارو*�ی�، �
��C�� ا�.از 5ن #� #�ر  .���C�� >ی� د% ���� �#2@ً� ����9 ای )
�  M� %ز� *�ی�ن ی���3 و را���ام ����9 ���ون �#

�% ا�.
2#�� ����ل  .C�� �# �*دی� ارو�Nد� ات����ه. ��$;ت ا ���C�� >ران ی$� ازی� C�� -27. ا+�� دول. �
�
�% 3�ا��C . ���رارو*�ی� #�د �� در #�و�MC دای�
 #� - 3�ا��Cا او]��دری< ��C. ره'������ل�C. ت�ز% ا���Zب 

�5� و #� ��ت�) �>�ر(+;ف ا�;3( از *�ری\ #� #�و�MC #� ت�ی< ��Cال Pی�,�.ش��در��ل�$� ، دو#�ر% #� *�ری\ # 
 �������� را #� 6��ر%  ��300ا�;3( ای< �3ص)��ای< ت��0 �0. 
B� . �0$� ��$�د) ص�ل�ن��Z�)ص دول�� ( ه�ا*�


��، ری�\ دول. 5ل��ن  و� #�+;ف-
��. ��$�د دری< ��C. او]�� �'�د �� #�ا� اول�< #�ر c, را M��� ;?�5 اه��� ه
�. ای��ل�� ��ری� �����  �� #� ه- �d�ات ص�را�d- ه��OC�� ��ری�ن رای�و و ری�\ دول. �����$�د #�$� #� دو���ن ��ی�ش 

 . ����e زی�د� دار�� #���� ه- صN'. #�د

�% ��C. �� و��ت �>� �
�* �C� �# �?ز�دی��
�)  M��� ;?�5 +) ��ر��ز� �د �>�Nو ات ��

�ازه- *����
�)  ;?�5
 M��� +�  . #� ��ام �� ��C.) 3�ا��Cا او]�

 ����ی� دار� ا�. ت�ازو #� ب ���M #� ا����د ��� 5ل��ن �� ه�0ز ه- از *����زان �����ال� *�( �� 5ی� �� )�ا ؟  �5?;
��ش ی�02 3�ا��C را دارد ازد�. ���هN�� >ی�دی$�h� �3 ��ی��� اش�د ,�ی� ص����ا� ا�و # ���] دی?� . ز��< ��$�#

��ی�) ���د�ری��. ا�()�0ن #� �>� ����� �� #�ی� #G�� را% ����. *�ی�< 5وردن هhی�0 ه� �O# ره�� . را #� ت��0ی����
��ت )�ن - ��0ب ارو*� #� ا����د �I�2 و ل�زا���ن ��ن ��0

��ا����د� -  اصً; �;�� ا� #�ا� ��� ���
 را !� � 

��ت ,�ش ��از  �0�ر"� ا����د�دی?� ��ار�� ول� ��Cا ه�یh* ر #� را�����C# .C�ل����� �)�i��0 .   را از ده< او]�
�  :ل ,�ی��@�ت #�

� ه- �- ا�.
�# ��$� � ��ف �� ��d0ر دل یK �$�� ه- #�( ا�. و #\        ��02 دل�Zا% ا,� ص

��ار . ا�� رو� ه����3 #�ل�< و *�ری\ #� ��ه�k ی$� از ��Gط *�و,�ام #� ت�ا�� د�. ���0�3�#� �5$� ه�ف ه�دو �����
#� #��% *�ی�< #��$� و#�ه- ه�� � ���ره�� ات�Nدی� ارو*�  �5�ا ه��تK�$B ��وض ���ره�� ات�Nدی� ارو*� و #�دا
�< وز�

 I�2� �
#� �PB ���ره�� �I�2 #�د، ول� دی�,�% ���Bوت دو 6�ف در ��رد ��9ت ���ره�� �G�وض ارو*�ی� �� از ر
� را% #�9ی� �'�د��'�� lر� �B0� �
دار ارو*�ی� �d� اوراق #�� ارا�n #�" �����ل�C."3�ا��Cا او]�� 5��� . و #2@ً� ��� ر

)Euro Bond( .Cش ���ا��
�� ��?�ی� ه�k ���ر� از ��وض را " ��*���ل�� ;?�5 -��+ ".C��M ت%$# ه��ا% #� ر
0� و دل #�#�ی�، ا�� #��$\ او]�� ت��� ت��م ر���� ه�� اص�� را #�Zد ��Q ��د� Q�� .C�� �?#ا�� ��ردی?��� .

،��+�i�� ���5 رو� �C�
���ا از ت9�ی� +��- ���M *��0ن �$�د��hه�, ی������� �� ت��م � �
)�i��0 روز���� .  ا��pر +�
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To Vima (TheTribune) ،.
0� �� �������� ری��. ا����د� " ی���ن ���C�� ه����*�ی�< (5ل��ن و 3�ا��C دی?� 5ن دو�
����
���ا #�) 5وردن هhی�0 ه�� ا��  ��G#

�00� M��Nارو*� ت  ."  

�� ,�)� ره'�ان ����� ارو*C� در ��رد �
 q3ری���ن ���ً; #� ت�ا �� ���ی���ن #�ی� در "��

����، ا�� ز���h ه�� "���� ی�رو زون #��� #
� �� #� ت��م ا�@�
 )Z* MCو��ه- از # 

���� %�
�� ه�یK #>�ر ا�.  ی�رو ,�
hد 
 Iی���ن از ص �ا, �� ��ا,��� *;�� را #�Cز��


�ن +�رج 
�د )� ��ر��،  ص�رت ,��د #�ی
در #�ت�< ��ل. 
�e و ا+�;ل ���Z را )�ن 

ای< �>�Q را ����Cر ت�9ر� . #�ر +�اه� 5ورد
 �� #�ا� #�ت�ی< ��0ری�� +�وجای< ا�. ازی< ه- ����� .  ه- ت�ی�� ��دKarel de Guchtات�Nدی� ارو*�  ��رل د,�+. 

 وا�� *�ل� ی���ن ا�. "دره-"�ً; ��5د% ��� ، 
��. ا�?���� �� �C� K��# ��ت ه� را *�( ��'�د ��ات�Nدی� ارو*�از ی���ن 
�% ا�.
  . و ,��B ����د �� ل�,�ه� و وات���رe *�ل ��ی� ه- ��5د% 

� ول� ره'�ان ات�Nدی� ارو*� �pه�اً ت;ش ���� �d0# ��,�)� در�pه� )�0ن ��0��ی� �� +�وج ی���ن از ���� ی�رو ��
�00� .'N�9ت ص� %h92� ن از�
 s�ره'�ان ����� ات�Nدی� ارو*� ه��ار% ت���� دار�� �� . دار�� �� در *\ +0�% ه�� ت

�N# م ���ن و +��صً� ارو*� را در��ول� ه�� دی�,�ه� )0�< ت2'��� از ��Gط . ان ����G 3�و +�اه� #�د+�وج ی���ن ت
����ل� در �9�� )Thomas Oatley (ی���ن ��ار��، )�i��0 ت���س اوت
 �����B�ی$�ی� از دا��?�% ��ل�د دان �5����ا 

Foreing Policy �� .
q ����� #'�ر از ���� ی�رو #N�ان ���( ی���ن ���ر #hر,� �MH �5�ی$� ��C. �� #� +�و�" ��
���ر� ای�ل0� �d� دارد �� +�وج ی���ن از ��G<0 ی�رو ". 5ی�، +�و�( ���ً; ��د� +�اه� #�د� �h��� K��# \�ری

���Cر ا����د� و *�ل� ات�Nدی� ارو*� اول� رن  .��ر #� #�ر �� 5ورد ا�� #�ا� وا�� *�ل� ی�رو ��,'�ر ��Zاه� #�د� 
�% ا�. �� �G� >ی�دی� ارو*� " #�Nداردات ��وج ی���ن ��5د,� #����ا� +�دو ��ل *�( # �# .'C� ���� در ��ل ."   

� �� -ا�� رو� ه����3 ه��ه� و ت2'��ه� )�0ن ا�. �� ا,� ی���ن از ���� ی�رو +�رج 
�د ���0#�ری?� را �� ���� در�. ه
�N# I�ان ���q را +�� �� و �C#5< 3�ز���� �  . #� زای��ن +�اه� ��C.���ره�� ��0ب ارو*� را #� +�د ت� +�اه

 .�G3�� �� ��ان 3�ا��Cا او]�� از دوراول ا���Z#�ت *�رل���� �0�40ن )�0ن ��0��یN�� و .C�ب �����لh� �� درص
 ��
c, ��Bدر ه �Cا��2012ی$�0'� ده- ��ن (3 (�ه��0iن �'�� )v . را% ت>'�q *;���� 5��� او]�� را دارد ه��ار ��0$

�,�ن �hب �����ل�M$���.C از �����C. ه� (

�ن از دوراول ا���Z#�ت ����ا��  6.8#� را� ) و ��% ا� از ��ا ��درص
0�د'# ���$N� ش�0��ن اه�اف #
�� 5��� او]�� را در #�5ورد% � . ��Bدری< ه �� �Cا��3 ����ا,� دوردوم ا���Z#�ت *�رل

�% ه- ��ن (Bن ت0) 2012ی$�0'� ه����Q از 5ب #�ر5ی�، دی?��hم �����ل�����C 3�ا�# �C�c,ار ����د و ���یl 5ن ه- #� ه
 ��% ��ل �$�ن ��رت را #��. ,���3 ا�Bاز ه ��ان 
�ن �� 2#N�� د- و���� ���h� �*�9ت ارو� �ZC� >�
  .  #�ا� ��

ن ا�� دری< ه��B ت��م ت��� ه� ت��0 و ت��0 �2>�ف #� *�ری\ ��Zاه� #�د، #�$� ا����د #N�ان +�رد% ���ره�� ��ا�� ���
�% ه- ��ن (و +��صً� ���ره�� ارو*�ی� #� د�. ت��م ����� 5ت< +�اه� #�د Bدر 2012ی$�0'� ه ���� ا���Z#�ت *�رل

��0ن �� ت��م ���CB در ���0 ه� ,�� ��د% و ا���dر C�5. �� 5ی� د����� ,�ی� ��9ت #Z( ا����د ���� ارو*� #� ). ی���ن
�را" �h92% ,�"د���ن G( ن ی������,�  . D� دا
�� ا�.را� ده0

��C# Iل�Z� �� �#اhت ا��#�Zدری< ا���رت  ا,�� �# �0�Cل ه�* ���ه�� ��9ت ��ل� ی� ���� ات�Nدی� ارو*� و ص0�وق #�< ال
��% ت�+�اه�i�* ی���ن M$�� ،��، )�ن ی������� #�ی� #� ای< دو ���د دو#�ر% در#�ر% 
�ای4 ��ی�� #�ا� دری�#  .3��0



�ن �cا��% �00� وض��$��� ��ل� ��ی� و �� ��
�ن +�ج ��$�د% ه- یK ای< . �'�وا�2��� ایC. �� ی������� #�( از در�5
��%��50 د���hد ��ر�0�ان 
 ��ل ,10c #>�ر ��Hل در -ا�
، ��]�$� ای<  ا�. درص� اh3ای( دا
�� و هhی�0 ه� دو#�ا#�

  .  درص� #�د% ا�.24ر�- در ��ی� ���ره�� ارو*�ی� #>�ر ����4 

  )�C. ؟ از ���9. و �?�ا�� ���ره�� ارو*�ی� +�ف در
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 �#�� ��C� >ای ،�0� و *�ل 6�Q ��را�( را *\ ��ه� I���� ه�ی( را ����دا+. �ی���ن * �ا, �� .C�5 ف از�+
 )�ن ����Cت ��ل� ی���ن #� ��ی� 
���� ارو*�ی� 
�ن در ارت'�ط ت0?�تz0 ،��,'�ریC. #�ا��'�ر ���C- #��$� ارو*�

0�، و از �Cد و ه���� �ارو*�ی� #��� �در ���ره�� دی? �Dار ای< ��د�ت$ �# .'C� ارانc, ی����س ��ت ���5ن ��
 زد% ��Zاه0� دا
.، ای��90.  ���ره�� �I�2 و #N�ان) اوراق ����(,cاران دی?� ت��ی�� #� +�ی� اوراق #��دار  ����ی�

���رد ی�رو، 41ه�� 3�ا��C #�( از    از #��K- ا�.  ���� ی���ن )0�<��-#>�ر ��Hل �� . �3 ,- ����د�� ���s در �;�� 
K��# ود  از����رد ی�رو �G�وض ا�� �� #� ��$;ت 6ه�� �5�ی$� #�( از   �����رد ی�رو واز #��13Kه�� 5ل��ن ��� 
  .  از �P#�0 ��ل� +�د را از د�. ���ه0��، ای< #��$�� #5�Zن��م *�دا+. ه- و ی� *�دا+. 

.� ی���ن ه��ار% ت���� دار�� �� ,�ی� +�وج از ���� ی�رو #��02 +�وج از ات�Nدی� ارو*� ت��G ��ان ارو*�ی� #��
��Bن ی����� دری< ه�,����� دا����\ #� #�]� �� را� ده0
 �0��� .Cای K���� ن���، وای< در�G�G. ه
�. +�اه

ی���ن از ات�Nدی� ارو*� +�رج 
�د، ت��م ���Zاه0� �� #�$�U M� �G�C�- #� را� ده0�,�ن ی����� ت��D� c?#ار�� �� ا,� 
ای< ی������� +�اه0� #�د �� #� ه�ۀ ��س و ,����� �G>� ا�� . از د�. +�اه0� داد 
���ا �hای�� ا����د� و *���ا�� �����

.
 ی0�$'� 
Q در دو ا���Z#�ت ���ً;.  �� )� راه� را ���Zاه0� در *�( ,���� و ت���- +�اه0� ,�3.*�ی�ن +�اه0� ,cا
  .از ه- ��ا، ی$� ت��D�c,ار و دی?�� ����
. ��ز ا�. �� ����CB ,����د% در���0 را )?��� ره� ��زد

  
  ت�$�از ت��� ت�ن

  
� ��
 sherzadabd@hotmail.com: ان دری< 5در�- hیc*hی�ا� ا���Gدات و �d�ات 
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